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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV

1 Introducgdo

O Instituto de Prewdenua dos SerVidores Publlcos de Vila Velha, IPVV, é constituido na forma
da legislagdo pertinente em vigor, com carater nao economlco e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua fungdo e~adm|n1:$trar e executar a previdéncia social dos servidores,
conforme estabelece a Lei Complementar,.OZ_Z/g(:)‘l_Z de 27 de janeiro de 2012 e a Resolucdo CMIN
n? 4.963/2021, que contém as diretrizes (:jve éblitagéo dos recursos garantidores do plano de
beneficio administrado pelo IPVV. A presente Pohtlca de Investimentos (P.1.) foi discutida e aprovada

pelo Conselho Administrativo do IPVV na reumao ordlnarla n? 06, que ocorreu em 16/11/2023.

2 Defini¢oes

Ente Federatlvo MunICIpIO de Vila Velha Estado do Esplrlto Santo.

Unidade Gestora: Instituto de Prevndencna dos Servndores Publlcos de Vila Velha - IPVV
CNPJ: 07.238.345/0001-27 o

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,09% _ e

Categoria do Investidor: Qualificado

3 Diretrizes Gerais

buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranga liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes

riscos através de critérios estabelecndos

B
ao equmbrlo entre ativos e paSSNOS dO IPVV bem como procuram evitar a exposngao excessiva a M
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Esta Politica de Investimentos entfaréj_ém vigor em 01 de janeiro de 2024. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elabdragéo _corr_npreen‘de 0 periodo de 12 meses que se estende de
janeiro a dezembro de 2024. o '. e

O referido documento esta de acordo com a Resolugao CMN n24.963/2021 e a Portaria MTP
n2 1.467/2022 que dispdem sobre as apllcagoes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social instituidos pela Umao Estados Dlstrlto Federal e Municipios, bem como
estabelece os pardmetros minimos para as alocagoes de recursos e limites utilizados, sejam eles de
concentragao por veiculo, emissor e ou segmento o modelo de gestdo a ser utilizado; a meta de
rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos :

Adicionalmente este documento trata da ‘metodologia adotada para o aprecamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicdes constantes na
Resolucdo CMN n2 4, 963/2021 e na Portarla MTP ne 1 467/2022

Em havendo mudangas na Ieglslagao que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus
procedimentos serdo alterados gradatlvamente de forma a evitar perdas de rentabilidade ou
exposicao desnecessarla a nscos conforme deflm(;oe< constantes na Resolucdo CMN n24.963/2021
e na Portaria MTP ngl, 467/2022 Caso seja necessarlo deve ser elaborado um plano de adequacdo,
com cnterlos e prazos para a sua execugao sempre com o objetivo de preservar os interesses do
IPVV, desde que este plano ndo seja contrarlo ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequagao 0 prazo de enquadramento estabelecido pelas disposices
transitérias da nova Ieglslagao for excedldo o IPVV devera comunicar oficialmente a Secretaria de

Previdéncia do Ministério do Trabalho e Brevndencla.

4 Gestdo Previdenciaria (Pré Gestio)

A adogdo das melhores préticas d‘e?Gést’ﬁo Prévi‘denciéria, de aterdo com a Portaria MTP n@ y
1.467/2022 e 0 Manual do Pro- Gestao versao 3 4/22 tem por ObjethO incentivar o IPVV a adotar ¢ @
melhores praticas de gestao prewdenaana que proporcmne maior controle dos seus ativos e

, ) \
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passivo e mais transparéncia no relacidnarhg'ﬁto"com os segurados e a sociedade. Tal adocdo
garantira que os envolvidos no processo decisériblde alocagdo dos recursos garantidores cumpram
seus cddigos de conduta preacordados »é 'fivm.'dé' minimizar conflitos de interesse ou quebra dos
deveres. | S

Assim, com as responsabilidades;bém déﬁnidas compete ao Comité de Investimentos, a

elaboracio da Politica de lnvestlmentos que"deve submeté-la para aprovacao ao Conselho
Deliberativo, o agente superior nas deﬂmgoes das polltlcas e das estratégias gerais da Instituic3o.

Ainda de acordo com os normatlvos este'documento estabelece os principios e as diretrizes

a serem seguidas na gestdo dos recursos garant:dores correspondentes as reservas técnicas, fundos
e provisGes, sob a administracdo deste IPVV v:sando atingir e preservar o equilibrio financeiro e
atuarial, e a solvéncia do plano.

As dlretrlzes aqui estabelecndas sao complementares isto €, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aphcavel sendo os admmlstradores € gestores incumbidos da
responsabilidade de observa Ias concomltantemente amda que ndo estejam transcritas neste

documento

5 Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n° 1 467/2022 especnﬁcamente a Secdo I do Capltulo Vi,
combinado com a Resolugdo ne 01/2012 do IPW 0 Comlte de Investimento do IPVV é formado por
07 (sete) membros, sendo 04(quatro) dlretores e 3 tres) servudores efetivos, possuindo carater
auxiliar no processo decisério ‘quanto a pohtlca de mvestimentos O fato de em sua composicio
estarem presentes pessoas tecnlcamente preparadas permlte que 0 mesmo seja responsavel por
zelar pela lmplementagao desta Polltlca de Investlmento e realizar recomendagoes;unto a Diretoria
Executiva e ao Conselho Deilberatlvo Neste coleglado podem ainda participar especialistas

externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais representativos.

O comité de mvestlmento é formado por 7 membros A maiori dos membros do comité s3o

< Wba

certificados conforme dlsposto a segwr

T :
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~ CPA _o | RicardoRodrigues Poubel | 24/03/2025
cPA-10 | :;':»Reyn, ldoLuizFassarella |  18/08/2024
_ CPA-10 | Maria Margarete Martins | 22/03/2025

P RPPS | Andre Lu;z de Oliveira | © . 17/10/2026

6 Consultoria de Investimentos . -

A consultoria de investimentos téré”vaf’fu'ﬁés“o de auxiliar o IPVV no acompanhamento e
monitoramento do desempenho do rlsco de mercado do enquadramento das aplicacdes dos
recursos e do confronto do retorno observado vis a vis 0 seu retorno esperado. Essa consultoria
deverd ser cadastrada junto a CVM Unica é excluSiVamente_ como consultora de valores mobiliarios.
O contrato firmado com a Consultoria é..{e' ‘Ih:\)ééfime'ntos deverd obrigatoriamente observar as
seguintes Clausulas: SEETA L

6.1-queo obJeto do contrato sera executado em estnta observancna das normas da CVM,

inclusive da INCVM n2 592/2017
6.2 - que as analises fornecidas ser3o lsentas e mdependentes e

6.3.-quea contratada nao percebe remuneragao dlreta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo ofereados adqumdos ou anahsados em perfeita consonancia a0 disposto no

Art. 24 da Resolugdo CMN n? 4. 963/2021 Art 24 Na hlpotese de contratacio objetivando a

prestacdo de servicos relacionados a gestao dos recursos do reglme préprio de previdéncia social:

(...)in-a contrata(;ao su;e:tara o prestador e as partes a eie relacionadas, direta ou indiretamente,

em relacdo as aphcagoes dos recursos do reglme proprlo de previdéncia social, a fim de que: a)
nao recebam qualquer remuneragao benefucno ou vantagem que potencialmente prejudiquem a

independéncia na prestac3o de servu;o b) nao figurem como emissores dos ativos ou atuem na

originacdo e estruturacio dos produtos_de‘r_i‘:r}\’/'esvtér"n‘e_nto.'
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - PVV

7 Modelo de Gestiao

A gestdo das aplicacdes dos recursos ao IPVV de acordo com o Artigo 95 da Portaria MTP

n? 1.467/2022, serd proprla ou seja o] IPVV reallzara dlretamente a execugao de sua Politica de

Investlmentos decidindo sobre as alocagoes dos recursos respeltando 0s 0s pardmetros da

legislagdo vigente, Resolucio CMN n° 4 963/2021

8 Segregacdo de Massa

O IPVV possui segregagéo‘ae‘ m-assé",_dbfse _ 'j:élaho de beneficios desde 01/01/2004.

A Segregacdo de Massa de segurakdo»_s}db:lj?‘\/_‘.\,/;é_;‘t__Jr,na separagdo desses segurados em dois
grupos distintos, a partir da definigdo de-Uma;dgta de corte, sendo um grupo intitulado de plano
financeiro e o outro de plano previdencié»f:ibf."Esééj'data‘de corte n3o podera ser superior a data de
lmplementagao da segregagao - R

O Plano Fmancelro é um s:stema estruturado somente no caso de segregacao da massa,
onde as contrlbwgoes a serem pagas pelo ente federatlvo , pelos serv:dores ativos e inativos e pelos
pensionistas vinculados s3o fixadas sem ObjetIVO de acumulagao de recursos, sendo as insuficiéncias
aportadas pelo ente federatlvo admltlda a constituxgao de Fundo Financeiro.

O Plano Previdencidrio é um ststema' estruturado com a finalidade de acumulacdo de r
recursos para pagamento dos compromlssos defmldos no plano de beneficios do IPVV, sendo o seu 3

plano de custeio calculado atuarlalmente segundo conceltos dos regimes financeiros de

Capitalizacdo, Repartigao de Capltals de Cobertura _Repartlgao Slmples

9 Meta de_Retorno Esperado

acrescido de uma taxa de j juros de 5 09 ‘i
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE VILA VELHA - IPVV

A escolha do IPCA, JUStIflca -se por ser ‘o mdlce oﬁaal de mflagao e por ser mais facil de

replicar no mercado financeiro inclusive pelos Tltuios PUbIICOS Federais, NTN-B.

A escolha da taxa de juros real de 5 09% (cmco vnrgula zero nove por cento) justifica-se para
atender a portaria MTP ne 1. 467 de 02 de Junho de 2022, e também a CA/159/2023 do Escritério
Técnico Atuarial a qual informa que a dura(;éo do passivo do Fundo de Capitalizagdo (Plano
Prev1den01ar10) foi de 21,48 anos, como forma de coerenma - para evitar descasamento entre o

crescimento do passivo e do atlvo atuanal

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade .~

As metas de rentablhdade defmldas no |tem anterlor estao aderentes ao perfil da carteira

de mvestlmento e das obrlgagoes do plano___

Listamos abaixo a rentabllldade da cartelra do IPW nos Gltimos 5 anos:

2019 _:_10 59 | 197

2020 T aees 1 ses

2022 | 1007 E T

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocacdo assim como

os limites legais observados por segi’nen’td naf dafé ‘29/0:9'/2023.
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__ RENDAFIXA 100% |  87,60%

~ RENDAVARIAVEL bo30% | 242%

_INVESTIMENTOS NOEXTERIOR | .~ 10% |  4,06%

_ INVESTIMENTOSESTRUTURADOS | = 15% |  s591%
___ FUNDOS IMOBILIARIOS 5% | 0%
"EMPRESTIMOS CONSIGNADOS 8%l 0%

12 Alocagdo de recursos e os limites por segm_én_to de aplicagdo

A analise e avaliacdo das,adVersida'dé-s”fé‘d“as'i(;‘uportumdades observadas em cenérios atuais
e futuros, contribuem para a formac;ao de uma v:sao ampla do IPVV e do ambiente em que este se

insere, visando assnm a establhdade ea sollde Z

s_nstema
O grau de maturagao suas especmcndades |mp05|goes legais e as caracteristicas de suas

obrigacGes, bem como 0 cenarlo macroeconomlco determmam as seguintes diretrizes dos

investimentos: 7 7
v A alocagao dos-recursos nos dlversos segmentos permltldos pela Resolugdo CMN n@
4. 963/2021 (Artlgos 7° 8° 9e, 10 11 e 12), 5
V" Os limites minimos, ObjetIVOS e rrax1mos de aplicagdo em cada segmento;
v A selecdo de atlvos e/ou de fundos de mvestimentos
v' Os respectivos Ilmltes de dlversn‘:cagao e concentragao conforme estabelecidos
Resolugéo C!VIN n24. 963/2021 especnﬂcamente no item IV do Art. 49, e, na Sec3o HI, dos

leltes Gerals a Gestao em espeCIal a Subse(;ao I, dos leltes Gerais (Arts. 13 a 20).
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13 Cenario

A expectativa de retorno dos mvestnmentos passa pela definigio de um cendrio econdmico

que deve levar em consnderagao as pOSSIVEIS varlagoes que 0s principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utlllzado corresponde ao apresentado no ltimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abalxo de 22/09/2023 que antecede a aprovacdo dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado PQ[Q GER.IN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Bahcé Centraldo Braéil, e apresenta o resumo das expectativas

do mercado financeiro para a economia.

FOCUs | weoinas oas expecmmvas oe MERG ~“€> S 22 de setembro de 2023

* mm’tamem s 'm Sesde o zﬂz;m Fa{m Ees Wﬁﬁ&«ﬂm
parBrdesss axp & ol e RS €5 e e ooorends ©
Hmo comportamenta,

14 Alocagdo Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagao ObjetIVO e os limites de aplicagdo em cada um dos ;{"f

segmentos defmldos pela Resolugao CMN_ ne. 496q/2021 Essa alocacdo tem como intuito

Investimento que melhor refhta as neceSSIdades do passuvo
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Titulos Publicos _ 3 62,53%
Art. 79,1, "b" Fundos 100% Titulos Publicos oA 100% - 0% 16,02% 12% 100%
Art. 79,1, "¢" Fundos de indice 100% Titulos Publicos " ot 100% 0% 100%
Art. 79, 11 Operagdes Compromissadas : L 5% ° 0% 5%
Art. 72, I, "a" ) Fundo{s Renda Fixa - = - i b 100%\ n 60% 3% 8,83% 10% 60%
Art. 79, 11, "b" N Fundos de indice Renda fixa L R 60% - . 0% 60%
Art. 79, IV Ativos de Renda Fixa (Inst. Finananceira) e R " 20% ' 0% 20%
Art. 72, V, "a" Cota Sénior de FIDC o 0% 5%
Art.72,V, "b" " Fundos Renda Fixa "Crédito Privado® - 0% - 2% 5%
Art. 72, V, "c" Fundo de Debéntures Incentivadas 0% 5%
Art. 89, | . Fundosde AgBes - - . 0% . ) 2,42% 5% 30%
Art. 89, Il Fundos de indice de Acges 0% 30%
Art. 99, | . Renda Fixa - leda Externa 0% 10%
Art.9e, 1| * Fundos de Investimento no Extenor s N ERE 0% 10%
Art. 9, 1iI . Fundos de AcSes- BDRNivel I~ .~ | "} i-qgy . 0% 4,18% 5% 10%
Art. 10,1 Fundos Multimercados . bl 1 10% 0% 6,02% 6% 10%
Art, 10, 1 Fundo de Participacdo R B 15% or g 5% 0% 5%
Art. 10, iif Fundos de A¢des - Mercado de Acesso R SRR 5% - -0% 5%
Art. 11 Fundo de investimento Imobiliario ~oboseg ) /5% 0% 5%
Art. 12,1 Empréstimos Consignado - Sem Pr6 Gestio =1 - -° T 5% - 0% 5%
Art. 12, i Empréstimos Consignado - Com Pré Gestio - . | .= =~ . 10% 0% - 5% 10%

A alocacdo objetivo ndo ird alteraraforma de investimento praticada uma vez que o objetivo
continua sendo ¢ de atingir a meta‘a_tua"r‘_ial:. 'ﬁReSSaIte—se que a aylocagéo objetivo é resultante do
estudo de ALM (Asset Llablhty Management) que f0| reahzado previamente o que permite a
deﬂnlgao dos limites estlpulados ha alocagao ObjetIVO evrcando subjetividade.

Na medida do possnvel deve ser buscada a dlver5|f|ca(;ao dos investimentos evitando
concentragao emum determmado fundo assum: omoi‘em um agente financeiro.

A alocagdo objetivo. f0| deflnlda cohsaderando (o} cenarlo macroecondmico e as expectativas

de mercado vigentes quando da elaboragao deste documento conforme ja descrito no item 13 e

Estudo de ALM.

15 Aprecamento de ativos fihanceireslf S

Os tltulos e va!ores moblharios mtegrantes das cartelras e fundos de investimentos, nos
quais o IPVV aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados pela CVM, /ﬂ i
pela ANBIMA e deflmdos na Resolugao Cl\/‘N n° 4 963/2021 e Portarla MTP n2 1.467/2022.

O método e as fontes de referenc.a adoLados para apregamento dos ativos pelo IPVV s3o os “’?
mesmos estabelecndos por seus Custodsan es e erstao dlSpOﬂlVElS no Manual de apregamento do @

Custodiante.
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E recomendado que todas as negoc:agoes seJam realizadas através de plataformas
eletrénicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros visando maior transparéncia e maior

proximidade do valor real de mercado.

No caso da aqulsu;ao dlreta de t|tulos pub!ncos federal é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam obs_ervadaSaas taxas. '-lndlcatlvas e respectivos precos unitarios (PUs)

dlvulgados diariamente pela ANBIMA Amda, a!em de efetuar a compra em plataformas eletrénicas

e consequentemente, custodlar 0s mesmos atraves do CNPJ do lPVV no SELIC (Sistema Especial de

Liquidagdo e Custddia), n3o esquecer de fazer no dla da compra a escolha do critério contabil que

o titulo sera registrado até o seu venCImento ou sera marcado a mercado, ou serd marcado na

curva, pela sua taxa de aquisicdo. Da mesma manelra os ativos financeiros emitidos com obrigacdo
ou coobrigacdo de instituicdes flnancelras perrmtldas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e
também o crlteno contabil que este tltulo sera reglstrado Se o IPVV tiver efetuado o Estudo de

ALM, é recomendavel que estes tltulos sejam marcados na curva.

16 Gestdo de Risco |

Em Imha com 0 que estabelece a Resolugaor CMN ne 4963/2021 e a Portaria MTP n@
1. 467/2022 este toplco estabelece quals serao os VCt‘lte'I’IOS parametros e limites de gest3o de risco
dos mvestlmentos 0 ObjethO deste topico e aemonstrar a anallse dos prmcnpals riscos destacando
a lmportanua de estabe!ecer regras que permltam ldentlﬂcar avaliar, mensurar, controlar e

monitorar os rlscos aos quals 0s recursos do plano estao expostos entre eles os riscos de mercado,

de crédito, de Ilqwdez operauona! legal tercemzagaoesrstemlco

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mércado s'eré feito através do célculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados hlstor'cos de volatllldade dos atlvos presentes na carteira

@/

analisada, a perda maxima esperada
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Para o coﬁsolidado dos segn{entt;ﬁ{' o controlede risco de mercado serd feito por meio do
calculo do VaR por cota, com o ObjethOdO I:PV;V'vcontrolar a volatilidade da cota do plano de
beneficios. ‘ | ox

O controle de riscos (VaR) sera féiio\'déétbfdoz com os seguintes limites:

Ki

1 FUNDOS|

16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa . o
O IPVV utilizard para essa ava‘liag;a”b‘ 'dé 'fiqu’ de :crédito Os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do eanad:ra'r_‘ne’n'tf ’ bs t

acordo com suas caracteristicas a seguir

 Titulos emitidos p_of;ihst:twgao ndo financeira

FIDC

 Titulos emitidos por instituicao financ
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Os titulos emltldos por mstltungoes nio fmancelras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentaremﬁnotas dlstmtas entre estas duas classificacdes,
serd considerado, para fins de enquadramevnto o:p!or rat/ng

Posteriormente, é preciso verlflcar seio pvapei possui rating por uma das agéncias elegiveis e

seanotaé, de acordo coma escala da agencna lgual ou superior a classificagdo minima apresentada

na tabela a seguir.

PRAZO

Longo prazo

' Poors: G

_-,Stavndérd‘.k& S et
i - brA-

T A3-br

Moody s .
Fftch Ratmgs \ :'Af(bfé,)'i\
SR Ratmgs brA ‘
Austm Ratmg brAA

Os investimentos que possuirém rating ,.ig_'ué‘l‘ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de invés'fiméri'to;“ef considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugéo‘CM‘N n®

v Os titulos que ndo possuem rat/ng peias agencnas elegiveis (ou que tenham classificagdo
inferior as que constam na tabela)
ndo poder3o ser objeto de mvestlmento

v Caso duas agéncias eleglvels classnciquem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating; _A / S |

v" No caso de ativos de crédito | que possuam garantla do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,

sera consnderada como classnflcagao de rlsco de crédito a classificacio dos ativos semelhantes

24, 963/2021 desde que observadas as seguintes condigdes:

devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e

emitidos pelo Tesourc Nacional, desde que respeitados 0s devidgs limites legais;
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v" 0 enquadramento dos titulos serd fento com base no rat/ng vigente na data da verificacdo da

aderéncia das aplicacdes 3 a pohtlca de mve:hmento

No ato do CredenCIamento de cada um o _gestores dos fundos de investimentos, também

sera verificado o rating de Gest3o: de cada um deles

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido eh’.;)’{dﬁa_s classes:

A. Possibilidade de indisponib‘ilidad'e'f:de'/recursos para pagamento de obrigagdes

(Passivo); RE g
B. Possibilidade de redu;ao da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracterlstlcas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrlgagoes (Passivo)

A gestdo do risco de mdlspomblhdade de recursos para pagamento de obriga¢des depende
do planejamento estratégico dos mvestlmentos do plano A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos mcompatlvels com as necessidades do plano pode gerar um
descasamento. e

O IPVV realizou o estudo de ALVI\/‘I,i ctjjofd‘o‘cumentos faz parte da presente Politica de

Investimentos.

B. Redug¢do de demanda de mercado (Atlvo) .
A segunda classe de risco de Ilqwdez pode ser entendlda como a possibilidade de reducio
ou inexisténcia de demanda pelos tltulos e,va{lores mob!harlos integrantes da carteira. A gestdo ®
4

deste risco sera feita com base no percentual da cartelra que pode ser negociada.
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O controle do risco de liquidez d,ef_dérﬁ'éhda‘ de mercado sera feito por meio dos limites da

tabela abaixo, onde sera analisado o curto(de()aSOdlas), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo {acima de 365 dias). -

DeO a30 dlas _

De 31 d;as a 365 d:as

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional é a poss:bllldade de ocorrencua de perdas resultantes de falha, deficiéncia

ou madequagao de processos. mternos pessoas e 5|stemas ou de eventos externos. Dessa forma a

gestdo desse risco serd a lmplementagao de agoes que garantam a adog¢do de normas e

procedimentos de controles mternos ahnhados com a legislacdo aplicdvel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destlcados E ;

v" A defini¢io de rotinas de acompanhamento e anahse dos relatérios de monitoramento dos

riscos descritos nos topicos anterlores

v" 0 estabelecimento de procedlmentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

v Acompanhamento da fofmagéo, ;désen\)olvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisorio de mvestlmento e |

v' Formalizac3o e acompanhamento das atrlbmgoes e responsabllldade de todos os envolvidos no N

processo planejamento execugao e con‘role de mvestlmento \g/

OIPVVfeza adesao ao Programa de Modemnzacao PRO GESTAO RPPS tendo sido certificado no

\}/ Sw
"\

Na admmlstragao/gestao dos recursos flnancelros ha a possibilidade de terceirizacdo total

nivel I.

(';‘”“(

16.5 RISCO de Tercemza;ao

ou parcnal dos mvestlmentos do RPPS E5>e tlpo de operagdo delega determinadas

: ~A \
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responsabilidades aos prestadores de servu;os ex*ernos porém nao isenta o RPPS de responder
legalmente perante os orgaos supervusores e flscahzadores

Neste contexto, o modelo de tercelrlzagae eXige que 0 RPPS tenha um processo formalizado

para escolha e acompanhamento de seus p:estadores de servicos, conforme defini¢des na

Resolucio CMN ne 4. 963/2021 Portana MTP n°v1 4b7/2022 e demais normativos da Secretaria de
Previdéncia do Mnmsteno do Trabalho € Prev:dencxa

A observancia do ato de credencnamento e do estabelecnmento minimo dos dispositivos

legais ndo impede que o RPPS estabe!ega cnterios adluonals com o objetivo de assegurar a
observancia das condi¢es de seguranga rentabllidade solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecndo nesse documento

16.6 Risco Legal
O risco legal estd relacionado a n3o conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes 'de autuagBes, processos judiciais ou eventuais

guestionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, serd

feito por meio:

v' Da realizagdo de relatérios de ‘compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos s diretrizes da legislagio em vigor e a politica de investimento, realizados
‘com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do IPVV;

v Da utilizagdo de pareceres juridicos p'ai'av"c"oh*tratds'cbm terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracterlza pela pOSSIbIhdade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuals como 2 fa!encua de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenaamento deste rlsco ele n3o deve ser relevado. E importante que ele seja

con5|derado em cendrios, premlssas e hlpoteses;para anallse e desenvolvimento de mecanismos de

antecipagdo de ac¢des aos eventos de nsco
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Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem
como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contmgenmamento

Mesmo com todos os esforgos para que nao haja nenhum tipo de Desenquadramento, esse
fipo de situacdo ndo pode ser totalmente ‘descartado. Em caso de ocorréncia de
Desenquadramento, o Comité de Investlmentosr dovIP‘VV se reunird para analisar, caso a caso, com
intuito de encontrar a melhor solugdo e ':diresryjie'ctivo plano de a¢do, sempre pensando na

preservacdo do Patrimonio do IPVV.

17 Consideracoes Finais |

Este documento, sera disponibilizado por meio de divulgagdo no site oficial do IPVV a todos
os servidores, participantes Ve interessados ‘e és casos omissos deverao ser dirimidos pelo Conselho
Deliberativo.

De acordo com os paragrafos 19, 2° 3° e 4° do Art. 1019, da MTP n2 1.467/2022, o relatério
da politica anual de investimentos e suas rev1soes a documentagao que os fundamenta, bem como
as aprovacdes exigidas deverao permaneger a dasposmao dos 6rgaos de acompanhamento e

deverdo ser encaminhadas a SPREV por merioiDemon;strativo da Politica de Investimentos - DPI}

Vila Velha, 167de novembro de 2023
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